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Plastik Sanayicileri Federasyonu

YONETICi OZETi:

2014 yilinda ABD ve ingiltere ekonomilerinde giclii bir toparlanma gozlenirken,
Euro bolgesi ve Japonya ekonomilerinde durguniugun devam ettigi gortlmek-
tedir. TUrkiye'nin de dahil oldugu gelismekte olan llkelerde ekonomik bliytiime
beklenenin altinda kalmistir. 2014 yilinda TUrkiye ekonomisindeki performansin
gerilemesinin baslica nedenleri; dis alemdeki dustik biyime hizi, jeopolitik risk-
ler ve FED'in 10 yil sonra yapacadi ilk faiz arttirminin olumsuz etkileridir. Dider
taraftan Turkiye ekonomisini 2014 yilinda olumsuz etkileyen en 6nemli faktor-
ler; kurlardaki oynaklik ve sert artislar, diinyada gerilerken Tirkiye'de artan gida
fiyatlanidir. Kurlardaki oynaklik ve sert artislar yatirimci ve Uretici firmalarin akti-
Barbaros DEMIRCi vitelerini ve ileriye dénik 6ngorilerini olumsuz etkilemistir. Ayrica kur artislar

PLASFED ve gida fiyat artislan enflasyonun artmasina neden olmustur.
Genel Sekreteri

TUrkiye ekonomisi 2012 yilinda % 2,1, 2013 yilinda % 4,2 ve 2014 yilinda da an-
cak % 2,9 blyUyebilmistir. Potansiyel blytime hizinin cok altinda gerceklesen
bu biyidme hizlari, genel ekonomimizin yaklasik % 20'sini olusturan sanayi sek-
torlint de olumsuz etkilemistir. Nitekim sanayi sektori ve imalat sanayi 2014
yilinda sirasiile % 3,8 ve % 3,7 blylyebilmistir.

ISO 500 degerlendirmelerine gore, iSO siralamasina giren ilk 500 biiyik firma-
nin, 2014 yilinda 2013 yilina kiyasla ortalama olarak ihracat ve briit katma deder
disindaki tim gostergelerde pozitif performans sadlamalarina karsi, ilk 500'e
giren plastik firmalarinin Uretimden satislar ve satis hasilati disindaki tim gos-
tergelerde negatif performans gosterdikleri ve geriledikleri gérilmektedir. Dider
taraftan ilk 500'e giren kaucuk firmalarinin 6z sermaye disindaki tim gosterge-
lerde pozitif performans gosterdikleri gérilmektedir.

2013 yilinda ilk 500'e giren plastik firmalari dolar bazinda sektor toplam Ureti-
minden % 9, ihracatindan da % 19 pay alirken, 2014 yilinda, toplam plastik ma-
mul Gretiminin % 8'ini toplam plastik mamul ihracatinin da % 12'sini gercekles-
tirmistir. Plastik sektoriinde biyik firmalarin toplam sektor Uretimi ve ihracati
icinde paylarinin azalmakta, buna kars! diger KOBI firmalarinin paylar artmak-
tadir. Dider taraftan, 2013 yilinda ilk 500'e giren kaucuk firmalan dolar bazinda
sektor toplam tretiminden % 87, ihracatindan da % 56 pay alirken, 2014 yilinda
toplam kaucuk mamul retiminin % 87'sini, toplam kaucuk mamul ihracatinin da

.....

2014 yilinda Ulkemizde 6zel sektor sanayi kuruluslan borclanmaya devam et-
mektedir. Ozel sektdriin borclarinin artmasi aslinda tilke ekonomisi icin 8nemli
bir kinlganlik faktoriidiir. imalat sanayiinin ihracat performansinda da gerileme
gorilmektedir. AB Ulkelerinde yasanan durgunlugun olumsuz etkisi sektortin ih-
racat performansini olumsuz etkilemistir.

2014 yilinda ihracat performansini olumsuz etkileyen baslica kosullari; blyiime-
nin blytk oranda ic talebe bagl gerceklesmis olmasi, yiiksek ithal girdi bagimli-
hginin kinlamamasi, ithalatta ABD dolari, satista ise Euro adirlikli 6deme nedeni
ile kur riskinin artmasl, disuk orta duzeyli teknoloji Gridnlerinin agirlikh ihrac edil-
mesi seklinde siralamak mtmkanddr,



Plastik Sanayicileri Federasyonu

DEGERLENDIRME KRITERI :

Rapor, " ISO - Tiirkiye'nin 500 Byiik Sanayi Kurulusu 2014 Ozel Sayisi“ndaki veriler ve Endiistriyel Kodlar
Anahtari'nda tarif edilen NACE Rev.2, 2015 Kod : 22 “ Kaucuk ve Plastik Uriinlerin imalati” altinda yer alan firma-
lar dikkate alinarak dederlendirilmistir. NACE 22 altinda ISIC Rev. 2 : 355 kod numarasi altinda kaucuk, ISIC Rev.
2:356 ‘daise Baska Yerde Siniflandiriimayan Plastik Mamulleri imal eden tesisler yer almaktadir.

Plastik ve kaucuk sektdrii ile ilgili olmasina ragmen, DEGISIK Nace ve ISIC kod numaralarar altinda yer alan firma-
lar, firmalarin 6zel bilgileri ainamadigindan rapor kapsamina dahil edilmemistir.

iSO SIRALAMASINDA iLK 500’ E GIREN PLASTIK ve KAUCUK FIRMA SAYISI :

2014 yilinda Plastik ve Kaucuk sektérlerinde toplam 21 firmanint ilk 500'e girdidi, bu firmalardan 7'sinin kaucuk,
14'inlin de plastik sektoriinde faaliyet gosterdigi gorilmektedir. 2013 yilinda kaucuk sektoriinden 7, plastik
sektériinden de 16 olmak tizere toplam 23 firmanin iSO ilk 500 siralamasina girdigi dikkate alindiginda, 2014
yilinda plastik sektoriinde iSO siralamasina giren firma sayisi 2 azalmis, kaucuk firma sayisi ise ayni kalmistir.

2014 yilinda iSO ilk 500 siralamasinda yer alan firma sayisinda guda sektdrii 100 firma ile 5nde gelmistir. Sira-

lamaya giren firma sayisi 20'yi gecen diger sektdrler; Ana Metaller, Mineraller, Tekstil, Otomotiv ve Yan Sanayi,
Elektrikli Tesisat, Kimyasallar ve Plastik ve Kaucuk sanayi kollarindan olusmustur.

02014 Yilinda Sektdrler Bazinda iSO Siralamasinda ilk 500’e Giren Firma Sayilari

Sektorler Firma Saysi

Gida 101
Ana Metal 69
Mineraller 41
Tekstil 39
Otomotiv ve Yan sanayi 39
Elektrikli Tesisat 32
Kimyasallar 27
Plastik ve Kauguk 21
Metal 17
Elektrik, Gaz ve Havalandirma 13
Makine Ekipman 11
Kagit 10
Diger 12 Sektor Toplami 80
TOPLAM 500

Kaynak : ISO- 2014 500 Blytik Sanayi Kurulusu

'Bir firma ismini saklamistir.
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PLASTiK SEKTORUNDE iLK 500°E GIREN FIRMALARIN PERFORMANS KIYASLAMASI :

ISO siralamasina giren ilk 500 biyik firmanin, 2014 yilinda 2013 yilina kiyasla ortalama olarak ihracat ve briit
katma deder disindaki tUm gostergelerde pozitif performans sadlamalarina karsi, ilk 500'e giren plastik fir-
malarinin Uretimden satislar ve satis hasilati disindaki tiim gostergelerde negatif performans gosterdikleri ve
geriledikleri gérilmektedir.

l Plastik Sektériinde ilk 500’e Giren Firmalarin Performans Degisimleri (2014/2013) (Milyon TL)

Performans Degisimi
(%)
Plastik iSO LK
Sektori 500

PLASTIK SEKTORU iSO iLK 500 FIRMA

2013

Uretimden Satislar ( Net ) 383.036 421.156
Satis Hasilati ( Net ) 454.991 472.548
Briit Katma Deger 131.008 130.847
0z Sermaye 179.900 193.972
Net Aktifler 418.177 450.837
Donem Kari ( Vergi Oncesi )

ihracat (1.000 $ )

Calisan Sayisi ( Kisi ) 11.255 613.822 639.680

Kaynak : 1ISO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

iSO SIRALAMASINDA iLK 500'E GIREN PLASTiIK FIRMALARININ,

IMALAT SANAYi iLK 500 FIRMASI iCINDEKi PAYI :

Plastik sektoriinde faaliyet gésteren ve iSO siralamasinda ilk 500 arasina giren firmalarin 2014 yilinda
ISO 500 bilytik firma icindeki paylari su sekilde gerceklesmistir;

e Uretimden satislar pay % 1,6'dan % 1,4'e gerilemis,

e Netsatis hasilatlari pay1 % 1,5 ile dizeyde kalmis,

e Yaratilan brit katma dederin payi % 0,4 ile ayni diizeyde kalmis,
« Oz sermaye toplamlarinin payi % 0,8'den % 0,5'e gerilemis,

* Net aktifler toplaminin payi % 1,1'den % 0,8'e dlismUs,

e Vergi 6ncesidonem kari payi % - 0,6'dan % 0,6'ya ylkselmis,

e Ihracat toplaminin payi % 1,7'den % 1,2'ye gerilemis,

»  Ucretle calisanlar toplaminin payi % 1,8'den % 1,1'e diismistuir.
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Plastik Sektdriinde ilk 500’e Giren Firmalarin imalat Sanayii
Ik 500 Firma Icindeki Performans Paylari (%)

2013 2014

Uretimden Satislar ( Net )
Satis Hasilati ( Net )
Briit Katma Deger

0Oz Sermaye
Net Aktifler
Donem Kari ( Vergi Oncesi )
ihracat (1.000 $ )
Calisan Sayisi ( Kisi )
Kaynak : ISO - 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

KAUCUK SEKTORUNDE iLK 500°E GIREN FIRMALARIN PERFORMANS KIYASLAMASI :

ISO siralamasina giren ilk 500 biiytik firmanin, 2014 yilinda 2013 yilina kiyasla ortalama olarak ihracat disindaki
tlm gostergelerde pozitif performans saglamalarinakarsi, ilk 500°e giren kaucuk firmalarinin 6z sermaye disin-
daki tlim gostergelerde pozitif performans gosterdikleri gorilmektedir.

l Kaucuk Sektériinde ilk 500’e Giren Firmalarin Performans Degisimleri (2014/2013) (Milyon TL)

Performans Degisimi
Kauguk Sektorii iSO iLK 500 (2014 /2013)

Kauguk Yoy F
Sektorii 1SO Ilk 500
Uretimden Satislar ( Net ) 5.205 5.460 383.036 421.156
Satis Hasilati ( Net ) 6.090 454,991 472.548 4,0 3,
| BritKatmaDeger 1263 1528 131008 130847 209 01 |
0Oz Sermaye 1.992 1.967 179.900 193.972 -1,2 7,8 |
Net Aktifler 4.670 4.879 418.177 450.837 4,5 7,8 |
D6nem Kari ( Vergi Oncesi ) 22.137 27.097
ihracat (1.000$ ) 1.398 61.345 61.345
Calisan Sayisi ( Kisi ) 12.759 613.822 639.680
Kaynak : 1SO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

ISO SIRALAMASINDA iLK 500°E GIREN KAUCUK FIRMALARININ,

IMALAT SANAYI iLK 500 FIRMASI iCINDEKi PAYI :

Kaucuk sektdriinde faaliyet gésteren ve iSO siralamasinda ilk 500 arasina giren firmalarin 2014 yilinda iSO 500
bliytk firma icindeki paylari su sekilde gerceklesmistir;

» Uretimden satislar payl % 1,4'den % 1,3'e gerilemis,
* Netsatis hasilatlar payi % 1,3 ile dlizeyde kalmis,
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* Yaratilan brit katma dederin pay! % 1,0'dan % 1,2'ye ylikselmis,
«  Ozsermaye toplamlarinin pay % 1,1'den % 1,0'e gerilemis,

* Net aktifler toplaminin pay1 % 1,1 ile ayni diizeyde kalmis,

*  Vergioncesidonem kari payl % 1,1'den % 1,3' ylikselmis,

« Ihracat toplaminin payi % 2,2'den % 2,3'e cikmis,

»  Ucretle calisanlar toplaminin payi % 1,6'dan % 2,0'a cikmustir.

Kaucuk Sektériinde ik 500°e Giren Firmalarin imalat Sanayii
llk 500 Firma Icindeki Performans Paylari (%)

Uretimden Satislar ( Net )
Satig Hasilati ( Net)
Briit Katma Deger

Oz Sermaye
Net Aktifler
Donem Kari ( Vergi Oncesi )
ihracat (1.000 $ )
Caligan Sayisi ( Kisi )
Kaynak : ISO - 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

PLASTIK SEKTORUNDE iSO SIRALAMASINDA iLK 500°E GIREN
FIRMALARIN TOPLAM PLASTIK SEKTORU iCINDEKi PAYLARI:

2013 yilinda ilk 500'e giren plastik firmalar dolar bazinda sekttr toplam tretiminden % 9, ihracatindan da %
19 pay alirken, 2014 yilinda, toplam plastik mamul tretiminin % 8'ini toplam plastik mamul ihracatinin da %
12'sini gerceklestirmistir.

Plastik Sektoriinde ilk 500°e Giren Firmalarin
Toplam Plastik Sektorii Icindeki Paylari (Milyon ABD $)

2013 2014
Sektoriin Toplam Uretim Degeri 34.224 34.876

ilk 500'e Giren Plastik Firmalarinin Toplam Uretimleri 3.182 2.767

ilk 500'e Giren Firmalarin Toplam Sektér Uretimindeki Payi ( % ) 9 8 |

Sektoriin Toplam Uriin ihracati ( Hammadde Dahil ) 5.611 6.100
ilk 500'e Giren Firmalarin Toplam Uriin ihracati (Hammadde Dahil ) 1.040 724
ilk 500'e Giren Firmalarin Toplam Sektér Uriin ihracatindaki Payi (% )

Kaynak : 1ISO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu




Plastik Sanayicileri Federasyonu

ISO siralamasinda ilk 500 firma icine giren plastik firmalari, gerek toplam sektdr tiretiminden gerekse toplam
sektér ihracatindan her yil azalan dlctide pay almaktadir. Bu durum plastik sektdriindeki KOBI diizeyindeki fir-
malarin toplam sektor tretiminde ve ihracatindaki paylarinin artis gosterdidini vurgulamaktadir.

KAUCUK SEKTORUNDE iSO SIRALAMASINDA iLK 500’E GIiREN

FIRMALARIN TOPLAM KAUCUK SEKTORU iCINDEKi PAYLARI :

2013 yilindailk 500'e giren kaucuk firmalari dolar bazinda sektor toplam dretiminden % 87, ihracatindan da %
56 pay alirken, 2014 yilinda toplam kaucuk mamul Gretiminin % 87'sini, toplam kaucuk mamul ihracatinin da %

53'Und gerceklestirmistir.

Kaucuk Sektoriinde ilk 500°e Giren Firmalarin Toplam Kaucuk
Sektori Icindeki Paylari (Milyon ABD $)

2013 2014

Sektoriin Toplam Uretim Degeri 3.144 3.196
ilk 500'e Giren Plastik Firmalarinin Toplam Uretimleri 2.740 2.767
ilk 500'e Giren Firmalarin Toplam Sektor Uretimindeki Payi ( % )
Sektoriin Toplam Uriin ihracati (Hammadde Dahil ) 2.483 2.598
ilk 500'e Giren Firmalarin Toplam Uriin ihracati ( Hammadde Dahil ) 1.398 1.375
ilk 500'e Giren Firmalarin Toplam Sektoér Uriin ihracatindaki Payi (% )

Kaynak : ISO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

IHRACAT PERFORMANSI :

ISO siralamasinda ilk 500'e giren firmalarin 2013 yilindaki 63,3 milyar dolarlik toplam ihracatlar 2014 yilinda
61,3 milyar dolara inerek % 3,1 azalmistir. Buna karsilik plastik ve kaucuk sektoriinde ilk 500’e giren firmalarin
toplam ihracatlarinda % 4,3 gerileme gortlmustdr.

Otomotiv ve yan sanayi, Ana Metal, Elektrikli Tesisat ve Gida sektorleri toplam ihracattan % 10'un lzerinde

yer alirken plastik ve kaucuk firmalarinin toplam ihracattan aldiklar pay 2013 ve 2014 yillarinda % 3,7 olarak
gerceklesmistir.
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iSO ilk 500’e Giren Firmalarin Sektérler Bazinda
Ihracat Performansi (Milyon $)

sektérler % Artis 2013 2014
2014 / 2013 % Pay % Pay
Otomotiv ve Yan sanayi 15.659 14.852 -5,2 24,7 24,2
Ana Metal 11.346 10.086 -11,1 17,9 16,4
Elektrikli Tesisat 5.986 6.741 12,6 9,5 11,0
Gida 5.351 6.229 16,4 8,5 10,2
Kok Kémiirii Rafine Petrol 5.455 3.821 -29,9 8,6 6,2
Kimyasallar 3.356 3.209 -4,4 5,3 5,2
Tekstil 2.560 2.732 6,7 4,0 4,5
Plastik ve Kauguk 2.365 2.264 -4,3 3,7 3,7
Bilgisayar, Optik 1.622 1.795 10,7 2,6 2,9
Mineraller 1.690 1.632 -3,5 2,7 2,7
Fabrikasyon Metal 1.351 1.293 -4,3 2,1 2,1
Makine Ekipman 1.206 1.290 7,0 1,9 2,1
Diger Ulasim 1.043 1.183 13,4 1,6 1,9
Giyim 1.069 796 -25,5 1,7 1,3
Digerleri 442 750 69,8 0,7 1,2
Titdn 421 493 17,2 0,7 0,8
Kagit 362 357 -1,3 0,6 0,6
Agag 256 305 19,3 0,4 0,5
Eczacilik 205 168 -18,0 0,3 0,3
Mobilya 96 108 12,2 0,2 0,2
icecek 116 103 -11,3 0,2 0,2
Deri 24 36 49,2 0,0 0,1
Medya 2 4 85,0 0,0 0,0
Toplam 63.298 61.345 -3,1 100,0 100,0

FINANSAL ORANLAR:

CARi ORAN (DONEN VARLIKLAR / KISA VADELI BORCLAR):

Carioran, sirketlerin faaliyetlerini devam ettirebilmeleriicin gerekli olan brit isletme sermayesinin (dénen var-
liklarin) kisa vadeli borclara boltinmesi ile hesaplanir. Cari oran basit olarak net isletme sermayesinin yeterliligi-
ni ve borc ddeyebilme kapasitesini ve glicint de gdstermektedir. Donen varliklarin kisa vadeli borclardan bii-
yUk olmasi kuruluslarin net isletme sermayesine sahip oldugunu ve kisa vadeli borclarini édeme kapasitesinin
bulundugunu gostermektedir.

Batili finans kurumlarinda cari oranin 2 olmasi genel kabul gérdiigu halde, ylksek enflasyonlu ve kit fon kay-
naklarina sahip ulkelerde sektorlerin degisik 6zellikleri gbz 6ntinde bulunduruldugunda cari oranin 1,5 olmasi
genellikle yeterli olarak kabul edilmektedir.

2014 yilinda, plastik ve kaucuk sektdriinde ilk 500 firma icine giren firmalarin kisa vadeli borc 6deme giicleri (
cari oranlari ) % 157 ile 2013 yili diizeyinin Ustline cikmistir. imalat sanayinde ilk 500 firmanin kisa vadeli borc
ddeme glcleriise aynidénemde % 156 dlizeyinde kalmistir,
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2014 yihinda plastik ve kaucuk sektérinde net isletme sermaye yeterliligi ve kisa vadeli borc 6deme kabiliyeti,
2013 yilina kiyasla 2 puan artmis ve genel imalat sanayinin 500 bliytk firma ortalamasinin bir puan Ustiine
cikmustir,

Plastik ve Kaucuk sektorti 2014 yilinda cari oran siralamasinda imalat sanayiinin 24 sektort icinde 16'inci sirada
ve imalat sanayii ortalamasinin biraz tUzerinde yer almistir

B 2014 Yilinda Sektdrler itibariyle imalat Sanayii Cari Oran Siralamasi

Sektorler %

Medya 292,1
Mobilya 264,3
Eczacilik 245,5
Diger Ulasim 228,1
Makine Ekipman 217,8
icecek 212,9
Deri 202,5
Digerleri 198,2
Fabrikasyon Metal 196,2
Agac 184,1
Elektrikli Tesisat 181,0
Kimyasallar 180,7
Mineraller 179,6
Tekstil 163,4
Kagit 163,2
Plastik ve Kauguk 157,2
imalat Sanayi Genel 156,3
Bilgisayar, Optik 154,3
Giyim 146,8
Gida 142,5
Otomotiv ve Yan sanayi 136,5
Ana Metal 133,4
Tutln 122,4
Kok Komuri Rafine Petrol 93,0

Kaynak : ISO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

TOPLAM BORCLAR / TOPLAM AKTIF:

Toplam aktiflerin ne kadarlik kisminin yabanci kaynaklardan fonlandigini gésteren Borc-Aktifler orani ayni za-
manda sirketlerin toplam kaynaklarinin dagilimi hakkinda da bilgi verebilmektedir. Sirketlerin hem toplam var-
liklarinin ne kadarlik kisminin yabanci kaynaklardan fonlandigi, hem de kaynaklarin niteliklerine gére dagilimi
hakkinda fikir veren Borg-Aktifler orani, sirket icin bir risk gostergesi olarak da kullaniimaktadir. Bu oranin yiik-
sek cikmasi isletmeyi kredi verenler acisindan riskli pozisyona distirmektedir. Fakat yabanci kaynak kullanimi
optimum bir ylzdeye kadar 6z sermaye karliligini artiran bir durum olarak kabul edilmektedir. Bu optimum oran;
ortalama kaynak maliyetinin minimum oldugu noktadir. Oran yiiksek olsa da borclanma maliyeti (izerinde ge-
listirilebilen katma deder, yonetimin az bir 6z sermaye ile genis bir kaynagi yonlendirebilme basarisini gosterir.
Oranin bati toplumlarinda % 50'den kiiclik olmasi geregi genel bir kriter olarak benimsenmis olmasina ragmen,
tlkemiz gibi sermaye arzinin géreceli olarak diisik oldugu tlkelerde % 60'tan ylksek olmasi normal karsilana-
bilmektedir.
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ISO siralamasinda ilk 500e giren plastik ve kaucuk sektdr firmalarinin toplam varliklarinin 2013 yilinda % 65'i
dis kaynaklarla finanse edilirken bu oran 2014 yilinda % 67'ye yiikselmistir. 2014 yilinda toplam varliklarin dis
kaynaklarla finanse edilme orani genel imalat sanayindeki ilk 500 firma icin ortalama % 57'dir. Bu durum; plas-
tik ve kaucuk sektortintin 2014 yilinda 2013 yilina kiyasla daha cok borclandigini ve genel imalat sanayine gére
borclanma oraninin daha biyiik oldugunu gostermektedir.

Plastik ve Kaucuk sektorti 2014 yilinda Toplam Borc / Toplam Aktif siralamasinda imalat sanayiinin 24 sektort
icinde 5 inci sirada yer almistir.

B 2014 Yilinda imalat Sanayii Toplam Borg / Toplam Aktif Siralamasi

Kok Komuri Rafine Petrol 81,9
Bilgisayar, Optik 71,6
Agac 68,6
Tutln 68,2
Plastik ve Kauguk 66,7
Diger Ulasim 65,6
Otomotiv ve Yan sanayi 64,2
Fabrikasyon Metal 63,3
Elektrikli Tesisat 62,8
Gida 62,6
Tekstil 61,6
Digerleri 59,1
Ana Metal 58,4
imalat Sanayi Genel 57,0
Giyim 56,4
Makine Ekipman 50,2
Kagit 50,1
Kimyasallar 49,4
Eczacilik 48,3
Mineraller 47,8
Deri 46,6
icecek 41,4
Mobilya 33,0
Medya 28,6

Kaynak : 1ISO / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

TOPLAM BORCLAR / 0Z KAYNAK :

Firmanin aktiflerini fonlamada 6z kaynaklarina oranla ne kadar yabanci kaynak kullanildidini gosteren oranin
genellikle distik cikmasi tercih edilmektedir. Ozkaynaklar ile yabanci kaynaklar arasinda uygun bir dengenin
kurulmasi son derece onemlidir. Oranin % 100'UG asmamasi gerektigi batili finans kurumlar tarafindan genel
bir kural olarak benimsenmis olmasina ragmen, tlkemiz gibi 6z sermaye bulmakta zorluk cekilen tlkelerde bu
oranin % 150 - 200 arasi olmasi kabul edilebilmektedir.
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2014 yilinda imalat sanayi ilk 500 firmasinin Toplam Borclar / Oz Kaynak orani % 132 diizeyinde kalirken, plas-
tik ve kaucuk sektoriinde iSO ilk 500'e giren firmalarin borclanma orani % 184'den % 200'e cikmistir, 2014
yilinda plastik firmalarinin toplam sermayeleri icinde dis borclar artmis ve genel imalat sanayi ortalamasinin
cok Ustine cikmistir. Bu durum, plastik ve kaucuk sektoriiniin, genel imalat sanayi ortalamasina kiyasla daha
kot bir mali yapi sergiledigini gostermektedir.

Plastik ve Kaucuk sektdrii 2014 yilinda Toplam Borclar / Ozkaynak siralamasinda imalat sanayiinin 24 sektorii
icinde 5 inci sirada yer almistir.

0 2013 Yilinda imalat Sanayii Toplam Borclar / Ozkaynak Siralamasi

Sektorler Toplam Borglar / Ozkaynak

Kok Kémura Rafine Petrol 452,3
Bilgisayar, Optik 251,7
Agac 218,3
Tatun 214,3
Plastik ve Kauguk 200,1
Diger Ulasim 191,1
Otomotiv ve Yan sanayi 179,0
Fabrikasyon Metal 172,5
Elektrikli Tesisat 168,6
Gida 167,3
Tekstil 160,2
Digerleri 144,7
Ana Metal 140,5
imalat Sanayi Genel 132,4
Giyim 129,4
Makine Ekipman 100,8
Kagit 100,2
Kimyasallar 97,6

Eczacilik 93,4

Mineraller 91,7

Deri 87,1

icecek 70,7

Mobilya 49,3

Medya 40,1

Kaynak : 1ISO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

KISA VADELi BORCLAR / TOPLAM BORCLAR:

Sirketlerin hem toplam borclarinin ne kadarlik kisminin kisa vadeli borclar ile fonlandidini, hem de toplam kay-
naklaricerisinde kisa vadeli borclardan ne kadar kullanildiqini gésteren bu oran, sirketlerin risk gostergesi olarak
kabul edilmektedir. Oranin ylksek cikmasi riskin artiginin bir géstergesi olabilecedi gibi, ortaklara daha diistk
sermaye ile sermaye basina daha fazla kar pay! (temettl) alma olanadini da saglamaktadir. Batili finans kuru-
luslarinca bu oranin % 33'den kliciik olmasi geredi genel bir kriter olarak benimsenmis olmasina ragmen, uzun
vadeli kaynak temininde glicliik ceken ve yiiksek enflasyonlu tilkelerde % 50 diizeylerinde seyretmektedir.
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2014 yilinda genelimalat sanayinin ilk 500 firmasi, toplam varliklarinin % 61'ini kisa vadeli borclarla fonlamislar
ve fonlama orani 2013'e gére 2 puan azalmistir, Plastik ve kaucuk sektériinin iSO ilk 500'e giren firmalarinda
ise 2013'de % 67 olan kisa vadeli fonlama orani 2014 yilinda % 64'e inerek 3 puan azalmistir. 2014 yilinda top-
lam varliklarin kisa vadeli borclarla fonlanma orani, plastik ve kaucuk sektoriinde genel imalat sanayine kiyasla
3 puan ylksektir.

Plastik ve Kaucuk sektorti 2014 yilinda Kisa Vadeli Borclar / Toplam Borclar siralamasinda imalat sanayiinin 24
sektortiicinde 9 uncu sirada yer almistir.

B 2014 Yilinda imalat Sanayii Kisa Vadeli Borclar / Toplam Borclar Siralamasi

Sektorler (%)
Tutln 97,5
Giyim 85,6
Gida 72,1
Digerleri 71,7
Ana Metal 71,2
Otomotiv ve Yan sanayi 68,0
Kimyasallar 66,5
Elektrikli Tesisat 66,2
Plastik ve Kauguk 64,0
Makine Ekipman 62,0
imalat Sanayi Genel 60,7
Tekstil 60,0
Kagit 58,3
Fabrikasyon Metal 58,2
Mobilya 56,5
Bilgisayar, Optik 55,7
Diger Ulasim 55,1
Mineraller 54,8
Kok Kémuru Rafine Petrol 54,2
Deri 53,4
Agac 51,1
Eczacilik 50,8
Medya 43,6
icecek 31,3

Kaynak : 1ISO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

MALI BORCLAR / 0ZKAYNAK :

Firmalarin borclanma oranindaki artista mali borclardaki yiikselme belirleyici olmaktadir. Bu nedenle mali borg-
larin 6z kaynaklara orani da énemli bir gostergedir. 2014 yilinda bu oranin dnemli 6lctide artmasi firmalarin
doviz borclarindan ve kurlardaki artistan kaynaklanmistir.

2014 yilinda plastik ve kaucuk sektoriindeki iSO ilk 500'e giren firmalarda 6z sermaye yetersizliginin stirdtigii
ve yetersizligin 14 puan arttigi, baska bir degisle 6z sermaye yetersizliginin dnemli 6lctide yiikseldigi gortlmek-
tedir. Plastik ve kaucuk sektoriinde 2014 yilinda 6z sermaye yetersizligi, genel imalat sanayindeki 500 firma
ortalamasindan 56 puan daha biyuktlr.

12
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Plastik ve Kaucuk sektdrii 2014 yilinda Mali Borclar / Ozkaynak siralamasinda imalat sanayiinin 24 sektorii icin-
de 3 Unctl sirada yer almistir,

0 2014 Yilinda imalat Sanayii Mali Borclar / Ozkaynak Siralamasi

Sektorler %

Kok Kémiri Rafine Petrol 209,1
Agag 134,1
Plastik ve Kauguk 128,2
Digerleri 118,1
Tekstil 117,8
Gida 100,2
Gida 100,2
Ana Metal 88,9
Elektrikli Tesisat 83,6
Otomotiv ve Yan sanayi 81,0
imalat Sanayi Genel 71,9
Giyim 58,2
Bilgisayar, Optik 57,1
Kimyasallar 56,2
Makine Ekipman 52,3
Deri 48,5
Mineraller 48,4
icecek 47,8
Fabrikasyon Metal 47,8
Kagit 45,6
Diger Ulasim 43,7
Eczacilik 38,3
Tutln 28,5
Medya 28,4
Mobilya 26,0

Kaynak : ISO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

MALI BORCLAR / AKTIF:

2014 yilinda mali borclarin varlik finansmanindaki payi, imalat sanayi ilk 500 blyUk firma icin % 30'dan % 31'e
cikarken, plastik ve kaucuk sektdrindeki ilk 500°e giren firmalarda % 40'dan % 43'e cikmistir, Bu durum, 2014
yilinda plastik ve kaucuk sektortindeki firmalarin, imalat sanayi ortalamasina kiyasla, toplam varliklarinin daha
bliytk kisminin mali borclardan olustugunu, baska bir degisle 2014 yilinda plastik ve kaucuk sektorintin, imalat
sanayine kiyasla faaliyetlerini daha cok borclarda dondirdiklerini gostermektedir.

Plastik ve Kaucuk sektdri 2014 yilinda Mali Borclar / Aktif siralamasinda imalat sanayiinin 24 sektori icinde 3
Uncl sirada yer almistir.
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B 2014 Yilinda imalat Sanayii Mali Borglar / Aktif Siralamasi

Digerleri 48,3
Tekstil 45,3
Plastik ve Kauguk 42,7
Agag 42,1
Kok Kémiri Rafine Petrol 37,9
Gida 37,5
Ana Metal 37,0
Elektrikli Tesisat 31,1
imalat Sanayi Genel 30,9
Otomotiv ve Yan sanayi 29,0
Kimyasallar 28,5
icecek 28,0
Makine Ekipman 26,1
Deri 25,9
Giyim 25,4
Mineraller 25,3
Kagit 22,8
Medya 20,3
Eczacilik 19,8
Fabrikasyon Metal 17,5
Mobilya 17,4
Bilgisayar, Optik 16,2
Diger Ulasim 15,0
Tutin 9,1

Kaynak : ISO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

OZKAYNAK / AKTIF:

Ozkaynaklar aktif toplami icindeki payi sanayi kuruluslarinin faaliyetlerini ne dlctide dzkaynaklar ile finanse
ettigini gostermektedir. Bu oranin yiksekligi mali saglamliidi yansitmaktadir.

Plastik ve kaucuk firmalari, 2013 yilinda genel imalat sanayi ortalamasindan 10 puan daha fazla az oranda 6z-
kaynak yeterliligine sahiptir.

Plastik ve Kauguk sektdrii 2013 yilinda Ozkaynak / Aktif siralamasinda imalat sanayiinin 24 sektort icinde 19
uncu sirada yer almistir.
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Sektorler (%)
Medya 71,4
Mobilya 67,0
icecek 58,6
Deri 53,4
Mineraller 52,2
Eczacilik 51,7
Kimyasallar 50,6
Kagit 49,9
Makine Ekipman 49,8
Giyim 43,6
imalat Sanayi Genel 43,0
Ana Metal 41,6
Digerleri 40,9
Tekstil 38,4
Gida 37,4
Elektrikli Tesisat 37,2
Fabrikasyon Metal 36,7
Otomotiv ve Yan sanayi 35,8
Diger Ulasim 34,4
Plastik ve Kauguk 33,3
Tutln 31,8
Agac 31,4
Bilgisayar, Optik 28,4
Kok Komiri Rafine Petrol 18,1

Kaynak : 1SO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

SEKTORLERITiBARIYLE KISA VE UZUN VADELi BORCLANMA ORANLARI :

2014 yilinda imalat iSO ilk 500'e giren firmalarin toplam boclari icinde kisa ve uzun vadeli borclar yaklasik % 50
- 50 pay alirken plastik ve kaucuk sektérlerinde ilk 500'e giren firmalarin toplam borclarinin % 54'intin kisa, %
46'sinin da uzun vadeli borclardan olustugu gortilmektedir.
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l Sektérler itibariyle Borclanma Yiizdesi (%)

Sektorler Kisa Vadeli Borglar Uzun Vadeli Borglar
Gida 66 34
icecek 29 71
Tiitln 100 0
Tekstil 59 41
Giyim 72 28
Deri 42 58
Agag 23 77
Kagit 63 37
Medya 55 45
Kok Komiirii Rafine Petrol 22 78
Kimyasallar 48 52
Eczacilik 31 69
Plastik ve Kauguk 54 46
Mineraller 34 66
Ana Metal 56 44
Fabrikasyon Metal 55 45
Bilgisayar, Optik 30 70
Elektrikli Tesisat 40 60
Makine Ekipman 42 58
Otomotiv ve Yan sanayi 49 51
Diger Ulasim 62 38
Mobilya 7 93
Digerleri 73 27

Kaynak : 1SO 2014 / 500 Biiyuk Sanayi Kurulusu

KARLILIKORANLARI:

SATIS KARLILIGI :

Karlilik oranlari, sirketin gerek bir biittin olarak tim faaliyetlerinde karli calisip calismadigini, gerekse her temel
faaliyetinin verimliliginin dlcilip yorumlanmasinda kullanilan oranlardir. Briit satis kari, sirketlerin satislari ile
satislarin maliyeti arasindaki olumlu farktir. Brit kari da satislara oranlandiginda briit kar marji bulunur. Brit
kar marji, sirketlerin diger gelir ve giderlerin dikkate alinmadigdi, sadece satislarinin ne kadarlik bir kar marjr ile
gerceklestigini gdsteren bir orandir. Satis karlildi, sirketlerin dénemler itibariyle veya ayni dénemlerde benzer
sirketler karsisinda ne kadarlik bir kar marjiile satis yaptigini, yani rekabet gliciinii ve rekabet giictintin dénem-
ler itibariyle gelisimini gostermektedir. Briit kar marjini satilan Urtindn fiyati ve maliyeti belirlediginden, bu et-
menlerdeki dedisikliklerin iyi bir sekilde takip edilmesi gerekir. Brit kar marji miktar bazindaki satis miktarindan
bagimsiz bir oran oldugundan, sirketlerin karlari hakkinda bir bilgi vermekten cok rekabet glicliniin seyri ve
diger firmalarla kiyas yapabilme imkani tanimaktadr.

2014 yilinda imalat sanayi ilk 500 biiyiik firmanin ortalama satis karlihgi % 4,9'dan % 5,7'ye cikarken, plastik ve
kaucuk sektortinde ilk 500°e giren firmalarin satis karlihdi % 3 den % 5,6'ya cikmistir.
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2014 yilinda plastik ve kaucuk sektdrtinde faaliyet gosteren firmalarin genel imalat sanayi ortalamasinin altin-

da rekabet glictine sahip olduklar gortlmektedir.

B Satis Karliigi Kiyaslamasi - %

M ilk 500'e Giren Plastik ve Kauguk Firmalari @ imalat Sanayii ikinci 500

51 51

4,8

2011 2012 2013

Kaynak : ISO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

4,7 4,9

5,6

2014

5,7

Plastik ve Kaucuk sektori 2014 yilinda Satis Karlihdi siralamasinda imalat sanayiinin 24 sektéri icinde 16'1inc

sirada yer almistir,

B 2013 Yilinda imalat Sanayii Satis Karliligi Siralamasi

Sektorler

Tatun

Mineraller

Diger Ulasim
Kimyasallar
Makine Ekipman
icecek

Mobilya

Deri

Eczacilik

Tekstil
Fabrikasyon Metal
Kagit

Bilgisayar, Optik
imalat Genel
Agacg

Plastik ve Kauguk
Elektrikli Tesisat
Ana Metal
Otomotiv ve Yan sanayi
Gida

Medya

Giyim

Kok Komdru Rafine Petrol
Digerleri

22,9
16,9
14,1
13,1
11,6
9,6
9,5
7,9
6,7
6,6
6,4
5,8
5,7
5,7
5,6
5,6
5,5
5,4
4,5
3,9
3,0
2,6
0,2
-0,2

Kaynak : 1ISO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu
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NET AKTIF KARLILIGI :

Aktif karliidi, sirketlerin ulasmis olduklar blyiklik ile sagladiklan verimin 6lctimesinde kullanilir. Aktif karli-
lik sirketlerin edinmis olduklari tiim varliklarin (yapilan maddi ve finansal yatinmlar dahil olmak tzere) hangi
oranda etkin kullanildidini géstermektedir. Bir baska tarifle, aktif karlilik, net kar marjr ile aktif devir hizinin bir
birlesimidir.

2014 yilinda, net aktif karlihdr imalat sanayinin ilk 500 biyiik firmasinda % 5,1'den % 6'ya cikarken, plastik
ve kaucuk sektortinde ilk 500'e giren firmalarin 2013 yilinda % 3,3 olan net aktif karligi 2014 yilinda % 6,3'e
cikmistir. 2014 yilinda plastik sektord, imalat sanayi ilk 500 firma ortalamasinin 3 puan Ustlinde net aktif karli-
iginda calismistir,

B Net Aktif Karlilik Kiyaslamasi - %

milk 500'e Giren Plastik ve Kauguk Firmalari @ imalat Sanayii ikinci 500

6.6 6,3 6,3

6,0

2011 2012 2013 2014
Kaynak : ISO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

Plastik ve Kaucuk sektorti 2014 yilinda Aktif Karlilidi siralamasinda imalat sanayiinin 24 sektort icinde 13 Gnci
sirada yer almistir.

B 2014 Yilinda imalat Sanayii Net Aktif Karlihgi Siralamasi

Tatln 17,5
Makine Ekipman 13,4
Kimyasallar 12,9
Mineraller 12,2
Diger Ulasim 9,8
Mobilya 9,7
Otomotiv ve Yan sanayi 8,2
Deri 7,5
Elektrikli Tesisat 7,3
Ana Metal 6,5
Eczacilik 6,4
Kagit 6,3
Plastik ve Kauguk 6,3
imalat Genel 6,0
Gida 5,4
Fabrikasyon Metal 5,4
Tekstil 4,6
Agac 4,2
icecek 3,4
Giyim 3,4
Bilgisayar, Optik 3,4
Medya 1,7
Kok Kobmuru Rafine Petrol 0,4
Digerleri -0,7

1 8 Kaynak : ISO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu
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0z KAYNAK KARLILIGI :

Oz Sermaye, sirketlerin baslica kaynaklarindan biri olup, sirketlerin ortaklarinin sirketlerden hak ettikleri kismi
olusturmaktadir. 0z sermayeyi olusturan kaynak kalemleri, ortaklarin koymus olduklari sermaye ile hak ettikleri
fakat sirkette birakmis olduklari cari ve gecmis dénemden dagitiimamis karlardan olusmaktadir. Oz Sermaye
karlihgi ise, ortaklarin sirkete kaynak olarak birakmis olduklarn fonlarin bir birimine disen karlihgi dlcen orandir.
Isletmenin yénetimindeki basar derecesi karlilik durumunun analizinde énemli bir géstergedir. Sirketlerin kul-
lanimina birakilmis olan bu fonlar getirisinin dlcilmesi bakimindan Gnemlidir.

2014 yilinda, 6z sermaye karliigi imalat sanayi ilk 500 firmada % 12,3'den % 14'e cikarken, plastik ve kaucuk
sektortinde ilk 500°e giren firmalarda % 9,4'den % 18,9'a cikmistir.

2014 yilinda plastik ve kaucuk sektoriiniin Oz Kaynak Karliligi imalat sanayiindeki artistan daha fazla gercek-
lesmistir.

0 6z Kaynak Karlihgi Kiyaslamasi - %

@ ilk 500'e Giren Plastik ve Kauguk Firmalari @ imalat Sanayii ikinci 500
18,9

15,4 14,8

13,7 14,0 14,0

2011 2012 2013 2014

Kaynak : 1ISO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

Plastik ve Kaucuk sektorii 2014 yilinda Ozsermaye Karliligi siralamasinda imalat sanayiinin 24 sektorii icinde 8
inci sirada yer almistir.
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B 2014 Yilinda imalat Sanayii Aktif Karliligi Siralamasi

Sektorler (%)
Tatln 55,1
Diger Ulasim 28,5
Makine Ekipman 26,9
Kimyasallar 25,4
Mineraller 23,3
Otomotiv ve Yan sanayi 23,0
Elektrikli Tesisat 19,7
Plastik ve Kauguk 18,9
Ana Metal 15,7
Fabrikasyon Metal 14,8
Gida 14,5
Mobilya 14,5
Deri 14,0
imalat Genel 14,0
Agac 13,4
Kagit 12,6
Eczacilik 12,3
Tekstil 12,0
Bilgisayar, Optik 11,8
Giyim 7,7

icecek 5,8

Medya 2,4

Kok Kémiirti Rafine Petrol 2,0

Digerleri -1,8

Kaynak : ISO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu

l Plastik ve Kaucuk Sektdriinde ilk 500’e Giren Firmalarin Karlilik Oranlari (%)

2013 2014

Plastik ve
Kauguk Sektorii

imalat Sanayii
ilk 500

imalat Sanayii
ilk 500

Plastik ve Kauguk
Sektorii

Satis Karhlig 3,0 4,9 5,6 5,7

Net Aktif Karlihg 3,3 51 6,3 6,0

Oz Sermaye Karliligi

9,4
Kaynak : 1ISO 2014 / 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu
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